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Au premier trimestre 2026, la croissance économique nationale a atteint 

5% en variation annuelle, contre 4,1 % au trimestre précédent, préservant 

sa dynamique malgré la hausse des prix de l’énergie en mars 2026, et ce 

grâce à l’accélération de l’agriculture, à la résilience des services et à la 

solidité de la demande intérieure. Au deuxième trimestre 2026, sous 

l’hypothèse d’une stabilisation de ces prix, cette croissance économique se 

poursuivrait à 4,7 %, portée principalement par la diffusion des gains de la 

production agricole sur l’activité et l’emploi.[1] 

 

 

 

 

Activité agricole 

La campagne agricole 2025-2026 marque un net redressement, avec 

une production céréalière estimée à 90 millions de quintaux (contre 

43,1 MQx l’année précédente), grâce à des précipitations abondantes 

(520 mm en moyenne, +54 % par rapport à la moyenne trentenaire) et 

à l’extension des superficies emblavées à près de 3,9 millions 

d’hectares. Les productions fruitières atteignent des niveaux records 

ou en forte hausse (olives : 2 millions de tonnes, +111 % ; agrumes : 

1,9 million de tonnes, +25 % ; dattes : 160 000 tonnes, +55 %), tandis 

que le cheptel national se reconstitue autour de 40 millions de têtes. 

Les réserves hydriques se consolident significativement, le taux de 

remplissage des barrages évoluant de 75,7 % fin avril 2026 (13 

milliards m³) à 76 % mi-mai 2026, puis à 74,7 % vers le mi-juin 2026 

(12,7 milliards m³), soit près du double du niveau de l’année 

précédente. 
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[1] Source : Note de conjoncture N° 48, Avril 2026 / HCP 

 

https://www.hcp.ma/file/245491/


 

Echanges extérieurs 

Les exportations du secteur de l’agriculture et de l’agroalimentaire 

affichent une trajectoire progressive de redressement sur les premiers 

mois de 2026. Après un repli de 3,7 % à fin février et de 2,3 % à fin mars 

2026 (26,8 milliards de dirhams), elles basculent en légère hausse de 0,8 

% à fin avril 2026 pour dépasser 36,8 milliards de dirhams. Cette évolution 

recouvre une contraction persistante des produits de l’agriculture, 

sylviculture et chasse (-6,3 % puis -4,8 %), partiellement compensée par le 

raffermissement des ventes de l’industrie alimentaire (+4,4 % à fin mars, 

puis +9,3 % à fin avril, avec une forte accélération à +23,6% en avril 2026). 

La pêche côtière et artisanale 

L’activité de la pêche côtière et artisanale connaît une évolution 

contrastée. Au premier trimestre 2026, les débarquements 

reculent de 3% en valeur et de 34,3% en volume, sous l’effet 

principalement de la baisse des captures de poissons pélagiques 

et de poissons blancs. Une nette reprise intervient en avril 2026 

(+51,7 % en volume et +64,8 % en valeur sur le mois), ramenant le 

cumul sur quatre mois à -5,3 % en volume et +5,3 % en valeur. À 

fin mai, la tendance se stabilise avec une quasi-stagnation en 

valeur (-0,5 %) mais un repli plus marqué en volume (-17,8 %), les 

hausses des céphalopodes et crustacés ne compensant que 

partiellement le recul des poissons pélagiques, des algues et des 

coquillages. 
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Indice de production 

minière 

Secteur Minier 

Le secteur extractif enregistre un ralentissement en 2026 après 

une année 2025 encore positive (+4,9 % de valeur ajoutée). Au 

premier trimestre, l’indice de production se contracte de 1,9 % 

(après +10,8 % un an plus tôt). La production de phosphate 

roche, principal baromètre de l’activité, recule de 9,9 % à fin 

février 2026, puis de 2% au premier trimestre 2026, malgré un 

rebond marqué en mars 2026 (+12,7%). Les dérivés de 

phosphates suivent la même tendance (-7,8 % à fin février, -0,7 

% au premier trimestre), également soutenus par une reprise en 

mars (+12,2%).  
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CA à l’export de phosphates 

et dérivés 

Echanges Extérieurs 

Les exportations de phosphates et dérivés affichent une 

baisse progressive atténuée au fil des mois : -16,5 % à fin 

février, -7,4 % à fin mars (19,1 milliards de dirhams) puis -1,5 

% à fin avril 2026 (27,1 milliards de dirhams). Le mois de mars 

marque un tournant avec une forte hausse des volumes 

exportés (phosphate brut +59,1 %, dérivés +11,1 %) et une 

progression du chiffre d’affaires export d’OCP de 4,2 %, tandis 

qu’avril 2026 confirme le redressement des dérivés (+17,8 %). 

Parallèlement, les exportations des autres extractions 

minières progressent fortement (+35,8 % à fin février, +55,9 % 

au premier trimestre et +76,1 % à fin avril 2026), portées 

notamment par des hausses exceptionnelles en mars (+82,2 

%) et en avril 2026 (+157,8 %). 

Secteur de l’énergie électrique 
A fin avril 2026, la production nationale d’électricité a 

légèrement reculé de 0,5%, principalement sous l’effet du repli 

de la production privée (−1,7%) et de celle de l’ONEE (−5,7 %) 

partiellement compensé par la forte progression des énergies 

renouvelables au titre de la loi 13-09 (+17,4 %) et des tiers 

nationaux (+209,5 %). Durant le même période, la 

consommation de l’électricité a poursuivi sa consolidation 

positive (+8,4 % à fin avril 2026, après +6,6% au T1 -2026 et 

+9,7 % à fin février 2026), tandis que les échanges extérieurs 

se sont caractérisés par une forte hausse des importations 

(+68,7 %) et un repli des exportations (−44,2 %), l’énergie nette 

appelée progressant de 4,3 % à fin avril 2026/2025.  

A fin avril et fin mai 2026, les ventes d’électricité ont poursuivi 

une dynamique favorable, enregistrant respectivement des 

hausses de 8,4 % et 8,7 %, principalement soutenues par 

l’augmentation des ventes aux distributeurs, de 33,7 % à fin 

avril 2026 et de 33,3% à fin mai 2026. En revanche, les ventes 

directes de l’ONEE aux clients THT-HT ont reculé de 7,1 % à 

fin avril puis de 8,1 % à fin mai 2026, tandis que les ventes aux 

clients MT et BT sont restées nulles sur les deux mois, 

traduisant vraisemblablement une évolution de la structure de 

commercialisation de l’électricité. 
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[2] Source : ONEE 



 

Construction 

La valeur ajoutée du secteur du BTP a consolidé sa croissance en 2025 

(+5,9% en moyenne, après +4,9% en 2024). En 2026, l’activité connaît un 

démarrage contrasté : les ventes de ciment, principal baromètre, 

reculent fortement au premier trimestre (-10,9%) sous l’effet des 

précipitations exceptionnelles de janvier-février et du mois de Ramadan, 

avant de rebondir en mars (+2,5 %) puis très nettement en avril 2026 

(+31,8 %). À fin avril 2026, les ventes sont quasiment stables (-0,1 %), 

puis elles affichent un repli de 5,3% sur les cinq premiers mois de 2026, 

après une hausse de 9,5% un an plus tôt. 
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Secteur du tourisme 

Le secteur du tourisme national maintient une dynamique positive en 2026, 

après une croissance de la valeur ajoutée de 8,1 % en 2025. Au premier 

trimestre 2026, le Maroc a accueilli 4,3 millions de visiteurs (+7 %), avec 

une nette accélération en mars 2026 (soit +18% en rythme annuel). Les 

nuitées dans les établissements classés progressent de 4% à fin février 

2026, puis de 10% à fin mars 2026 (9,9 millions). Sur les cinq premiers mois, 

les arrivées atteignent 7,7 millions (+7%), tandis que les nuitées 

s’établissent à 14 millions à fin avril 2026 (soit une hausse de +9% en 

glissement annuel). 

Les recettes voyages poursuivent leur progression à deux chiffres. Elles 

s’accroissent de 22,2 % à fin février (21,4 milliards de dirhams), de 23,5 % 

au premier trimestre, puis de 21,2 % à fin avril, consolidant ainsi leur 

contribution significative à la balance des services. 
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Télécommunications 

Le secteur de l’information et de la communication enregistre 

une croissance modérée de sa valeur ajoutée en 2025 (+1,7 

%, après +3 % l’année précédente). Cette évolution s’appuie 

sur la poursuite de l’expansion du parc de 

télécommunications, avec une hausse du parc global de 

téléphonie de 1,7 % et une consolidation du segment internet. 

A fin 2025, le parc de téléphonie mobile atteint 59,2 millions 

d’abonnés (+1,5 %), portant le taux de pénétration à 160,7 % 

(contre 158,3 % fin 2024). Le parc de téléphonie fixe s’établit 

à 3,2 millions d’abonnés (+6,3 %), tandis que le parc internet 

progresse de 3,1 % pour avoisiner 41,5 millions d’abonnés, 

avec un taux de pénétration de 112,6 %. Au premier trimestre 

2026, le parc mobile se replie légèrement à 57,1 millions 

d’abonnés (-0,6 %, avec un taux de pénétration de 154,9 %), 

alors que le parc internet poursuit sa progression à près de 

41,1 millions d’abonnés (+3,0% en cadence annuelle), portant 

le taux de pénétration à un niveau record sur la même 

période, soit un taux de 111,5 %. 
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La consommation des ménages 
La consommation des ménages demeure globalement bien orientée au cours 

des premiers mois de 2026. Elle bénéficie des mesures de soutien au pouvoir 

d’achat dans un contexte d’inflation contenue (-0,1 % à fin mars, +0,3 % à fin 

avril et +1,2 % en mai 2026 en glissement annuel). Cette dynamique est 

également favorisée par l’amélioration des revenus, notamment en milieu rural, 

ainsi que par la création d’emplois rémunérés enregistrée en 2025. Les crédits 

à la consommation poursuivent leur progression (+3,9 % à fin février et fin mars, 

puis +4,7 % à fin avril 2026). Les transferts des Marocains résidant à l’étranger 

(MRE) affichent également une évolution favorable, passant de +4,2 % à fin 

février à +11,7 % à fin mars, avant de s’établir à +9,8 % à fin avril 2026. Ces flux, 

combinés à la maîtrise de l’inflation, contribuent à soutenir le pouvoir d’achat 

des ménages. 
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Investissement 

L’effort d’investissement poursuit une dynamique favorable au 

premier semestre 2026. Il est soutenu par la hausse des 

importations de biens d’équipement et des crédits à 

l’équipement, ainsi que par l’augmentation des dépenses 

d’investissement du Budget Général de l’État et la poursuite des 

grands chantiers structurants. En avril 2026, la Commission 

Nationale des Investissements a par ailleurs approuvé 44 

projets pour un montant total avoisinant 86,4 milliards de 

dirhams, susceptibles de générer près de 20 500 emplois. 

Principaux indicateurs de 

l’investissement 

Les importations de biens d’équipement progressent fortement 

(+14,5 % à fin février, +24,7 % au premier trimestre et +21,8 % 

à fin avril 2026). Les crédits à l’équipement accélèrent 

également (+25,6 % à fin février, +25,3 % au premier trimestre 

et +29,6% à fin avril 2026). De leur côté, les dépenses 

d’investissement du Budget Général de l’État s’accroissent de 

6,3 % à fin mars, de 24,9 % à fin avril et de 17 % à fin mai 2026, 

consolidant le soutien public à l’investissement. 
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Taux de couverture 

Le déficit commercial se creuse au cours des premiers mois de 2026, 

passant de 51,6 milliards de dirhams à fin février (+1,7 %) à 87,4 

milliards à fin mars (+23,9 %) puis 127 milliards à fin avril 2026 (+18,4 

%), sous l’effet d’une progression des importations (+1,9 %, +11,1 % 

puis +12,7 %) plus soutenue que celle des exportations (+2 %, +3,3 % 

puis +8,7 %). Le taux de couverture recule ainsi de 59,2 % à 57,1 % à 

fin avril 2026. Les exportations sont principalement portées par 

l’automobile et l’aéronautique, tandis que les importations sont tirées 

par les biens d’équipement, les biens de consommation et les 

produits bruts.

 

 

 

Source : Note de conjoncture / DEPF 


